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AGREEMENT FOR THE MUTUAL 
PROMOTION AND PROTECTION OF 

INVESTMENT BETWEEN THE 
KINGDOM OF SPAIN AND THE 

REPUBLIC OF PANAMA

[CL-0225]



Section 4. Protection. 

2. Neither of the Parties to the Contract 
shall hinder in any way, through arbitrary 
or discriminatory measures, the 
operation, management, maintenance, 
usage, enjoyment, expansion and sale 
or, in a particular case, the liquidation of 
such investments. Each Party to the 
Contract must be responsible for any 
obligation taken on regarding the 
investments coming from investors 
from the other Party to the Contract.





f ' ... 
1 

:.:: .~ .. 

. : 
' 

,: . 

... ::·,· 
V • 

.... : : · . 
. . •·:,; ·. .•i; ~·> .:=·:-'··,,· : --•): . 

· i~:~;:c;:t;,~; M;'.&ti;;};[f !~~tl: .. · . 
. , . .-· DEA::,UNTos~EXIERl:QBES.~i;.~> 
{ ::!~ :~"' .. =. ( . :; -:;~;~ .::/.-:t"~::-~:t\j?'>i!r!~~;~~;-~~;.i:n~;:~ --et;~;~,ist;~}_;-~ ... 

24417 : ACUERDO para ·la .promocio'n.~y:la,jiroteccioni ' . 

~.t!-;;.:,;,1~•v; :-recfproca de .· inversiones16(1trii, er;:-Reino·•cde-'•~- . 

::,~.,;.n, j,; •t Espana· y fa Republica...de~Pariama;'dJecho··e_n, ..:: 

: . ,·._.;_ ·.:_F:-anam~_el 10d_e noviem.~~;de,.=.~9..!}Z_>:-> ·/ -~:---~---
x:,t ~:-: .. :"'l:::>:i-.•\ ~•'" ':': ~, • .:,;._-,,·£lc,nhl:f.:,.~J.":'j\r.>JQ.~~-;~-~',,~,_:. · -.~:. . 

-ACU oc) PARA LA PROMOCi6N;~~aafeoo6N~-~---
. R=OCA:J:>E ,JNVERSIONes:·ENTRE.•B:5(ElN<t.J)E1\ ~-.: ·: 

·. ~-.-?:f/~PAAA,Y-~:R~P_UJ3U~ ~ f~~~\~-~- -~ .. 
• • . • • . .. . : . • · . ; ...... ] • .. :.,-""·-... - : : ,;... -: ... · .. 4;.""9~! '..:·~----~-::.; .. , .. ,: ~ .. J . · 

· ···Et:Reino de--Espaiia ··y l',FRep661ica' .... de'¥.an~a;:e.n·: .. : ·_ 
adelaitte ~s .Partes Contratantesit.?.1t',:1¼~1,J~.r~~~;!· .:-;):':'.,: .: 
. -oeseando intensificar la· cooperaci6iiJecori6m1ca:~en'·~ 

· beneficio re9fprpeo de ~moos pafses;-{~1-~ :;;-' ;_;}~t'~~ ~ .'J ,_' . 

'-'",Proponi~ndose ·crear~ndiciones·-favcit~bl~ para las . 
inversiones realizadas·"por -liiversores':.J;le''~a' -uoif;de::' :'. · 
las Pa'r'tes Contratantes ~n ii::il'te"frit6rii5'<:1e 'ta::orti°y:!t-· r~ ;;.i.:~:-· 

. reoon6ciendo que la promoyi6n y protecci6n :de·tas· 

inversiones con arreglo al prese('lte Acuerdo estimula · · 

las iniciativas en este ~rnpo, .. , .. ~ . .-.. · :::: ·- .. ~~_: _ ·-.. ,";,,• .. ·:~. 
Ha_n convenido lo siguiente:u-::-. · ··. :·:· ·: : ·- ~-, , .. · · 

. ;;:, 

Articuto· 1, · · Definicion~s: · · 
.. - .; 

, ~ los ef~~tos del presen.te Acu~rdo:>~7."t''-~: 

1. Por «inversore.s» se entendera~' •~6~-,~~laci6n a 
cualquiera de las Fartes Contratantes:· -·: · · · · · · . _ 

. / 

a) Personas flsicas o naturales qite tengan la nacio

nalidad de una de ias Partes C9ntratantes con arreglo 

a su legislaci6n. · · · · · . · 

b) Empresas, entendiendo por. tales,. perso_nas juri

dicas, inctuidas compatifas. corporaciof)es. · _sociedades 

mercantiles y cualqu1er asociaci6n.de.,las· anteriores u · 

otras organizacicnes. tenga'n o ro'jin~ d.e h,.1cro,siempre 

que se encuentren constituidas o,_ en cualquier. ceso, 

debidamente organizadas seg(m el derech~ de esa Parte 

Contratante: .... . :·· . .. , ,,. · ··· 

·'.' ·;> ·Por«inversiones>• se ·de~ign~:~6;~~d1{ii8tivos 

o haberes tales como bienes··y de·reclios·de·toda·natu-· 

raleza. invertidos ·de acuerdo con la legislad6n d el Esta do· 
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recepto,:- de la inversi6n.y, 4:m.particular. aunque no exclu- : . ·. nica, comercial o administr~~ ~da Pa~ ~ntratante 
· sivamente:tos·siguien.tes:" ·· ,·,.,·•~·-~1.: · ~ •:,, · ·--~ :· '·· <· coi'\Cede~.de-aci.terdooon-stilegislaci6n. cada·vezq . 
·. : _; ·., . . ,.· - ·. · .. . :·: : ·. · · ··:· .:,,~ ·,.. . . · · .. ,. . , · .- sea necesario, las autoiizaciones requeridas en r~tacii~ .•. 

. · .. a) ·.:~ones. tftulos, oblig~cior.es y cualquier otra con las ~dades· de consultores o de personarcua-
f<>tm~ de participaci6n en socjedades; . . . lificado,'cualquiera que sea su ~acionalidad. • .i.. · . 
... b);-_' derechos a .dinaro o·a .cualquier .otra p~ci6.n . 

· , . : CCi!ltr~I. que tenga un valor econ61lltco; se mcluyen · A~u-lo l\l . .-. .'·p~t~6n . 
. . expresamente todos aquellos-prestamos concedidos con 

este fin; · : · . · · · , · · · • 1. • .· Las irive~iones realizadas por inversores de una 
· c) . bienes muebles o inmueb~. asi como otros dere- Parte Contratante; en el territorio de la otra Parte Con-

chos real~ tales oomo hipotecas. derechos de prenda. tratante deberan recibir en todo momenta un tratamianto 
usufructos· v aerechos similares; justo y equitativo y disfrutaran . de plena protecci6n y 

d)· . der(:lchos (je propiedad ·intelectual e industrial · seguridad. Ninguna ~ las Partes Contratantes debera, 
incluyendo patentes de irivenci6n., nombres comerciales, en ningun.caso, otorgar a tales inversiones un tratamien-
marcas de comercio, licencias de fabricaci6n. procesos to menos favorable que·.el requerido por el Derecho 
tecnicos, conocimi~ntos tecnicos. y fondo de comercio Internacional. · . 
0 :valor Dave; . 2. Ninguna de las Partes Contratantes obstaculizara 

en modo alguno, mediante medidas arbitrarias o dis-
: e). ' 'derechos para realizar·actividades econ6micas Y criminatorias, el funcionamiento. la gesti6n, el mante-

. comerciales otorgados por .. ley. acto administrativo O en nimiento. la utilizaci9n; el disfrute, .expansi6n y la venta 
· vim.id ~~e .. uh "contr~to, incluidas las concesiones para o, en su cas.~t la liquidaci6n 9(' ::tales inversiones. Cada -
A la prospecci6~:~u-~vo, e_xtra?9i~ o explotacion de recur~ Pa rte Contratant~_ .. debera cumplir- cualquier obligaci6n 
W'sosnat~~les.ac>: 'Co,,, · · .,. •' · .. ,. · · · · ·quo hubiere·-contra1do en relaci6n con las inversiones·. 

·, ·,. · · .- .i:.:-, ... -'.: :;: -:, · · · de inversores de la otra Parte Contratante: '< · • . 
. · •· ~ualq~ier carribio .. ~n _la forma·eo qµe esten invertido~ . · . · 

:~~; :.~~{r6~~~~i~~~tfn~~-~~~~~n~;f~~;!~~~ · ArtJ::U;o~V~~4-f.~Jfn~~ki~:~~~~/ ~:};/;~1j~~;:;,~:;;a~~~~ ·· 
·. obtenidasdeiunainversi(>n-gozarandel-'tratamientoque mastavorecida· ·.- .· · · •· ... · ' .·. · · ·,~•- .:· ·· :·· · · .• · . ·. 

. . : . establece este Acuerdor ... i · ~ :,/~-.. ~· !) .: :. ..• ; · , · ·. : · · · . . : ., :0• · , • • ~ · • • •• - ~. ,: :· _ ··. , · _. ._:,: ,,:.:,. ~.::i_· ·.,;~~~ ,.,..: · :: •.( '·: t -~•·. ; .,-:~ ._; 

: . . '. :: .!::,1g·u~lmente se consi~ra.~il in~e~i~nes las re~lizadas . · 1. ~ .Cada. Pai:te Col)tratante ~orgara en ·lu terrjtorio 
: .. : ·: .·e11;.eL~iio~~,:ti~:'P.arte.';~ntrata11te>por.·empresas · · a las mvers1o_nes ~e- inv~~r~:: ~ la .otra rarte .. ~n-.,:: 

.:· '.·-de·E$11misltiaParte-COritratante·queestenefectivamente· • tratante un trata~1en1_!J-qu~ -~ sera ·menos-~vqrable , . 
-.': 1• ·:: con~o!,adas,;pot:invenwres-de;•la otra Parte .Contratante.·· ·.. · que · el otorg~do -~~ la~. •~ve~.one_~ .de: sus ·p.rop~· mver~·.'. · : 
.:: ,J i.,:":;·::,\\y:1:.5:1~~f ft~)r£~~~il'$~·~b:"? t ~"":{ft,i.-t·,f,'°' . :· • . '.: .. : . . • . . .. ,sores<> a-las 1nv~r~1on~s de, i.nv~r~ d!3_~a-~uie~t~~~r ~- , 
,~ :.::1;:•":"<3: .. ~;EJ·termmcr«rentasde:-1nverse6n., se refiere a los ' · • Esta~o: .el . .Q1J8.~:Tas:f~~~l~.al:~~--1>· ;..t~t:f.:•~: ... · · 
. ,~';~/ reridimienios:derivados:·c1e~ .. ~ . inversi6n e incluye en.' · •··. ·· . 2,-· . Este ~ta~iento. no se ,extendera a-k>s prMleg10s : . , 
· ·:;: .::: .,• :pafticµfar,,l a'tiriqiJe:"ncr::e$.tcl~$iva(r1e.nte;· ~eficios~, :d'~: ·· · :·: que Una'. ~a rte .:Cofltratante pu~: (?.OOcedea:: ia~. los ;in'!er-'· .. , · 
·) :_,, ~e~os;·in~~~ g~naheias"~Ei ~ -'jtal, re - . 1ras·,y cano-·· · . .. sores _d~ :-ti~ :terc_.en~do, en :Vtrtud ,-de: SU' 8SQC!aC16n _: '..: · 
: , . ·" ~'nes/ :_"-':.,:'?:-: -f{:" _., ..... • ":'':;'' :~~~.-. ~~•<:;~'-'!•:,. -~~' , 0, J@. ·. · . . . .. . - O· partlc:ipaet6n;:-a~ual o ,futura;· en un·mercado comun, ·-: 
:·::.··. , .• ·A: .. "\f" •:•,.:: ·· · .•:.:· ·. ' .... ,,; =• !' ;· .m, . ' · · · : : · ·. ·· . en una uni6n·.aduanera o econ6mica C>"·en· otras orga--·· 

~:_: .. ·:: ~:\!, .-.,:,,, ~;1-~_erm
1 

.... 1no ... :~ 8Jrtt<;>n~ :.•.~01'.rl~{~nd~. · e!. terrtt9no . nizaciones, .. o acu. e_rdos econ6micos ... ~ntemacionale,s. ·d_e_, ·. _.: 
·: . terrestre .y .f?_ .mar .~e~t~al-,d,~1~cia un, d<: las ~~rtes.. . caractensticas simalares. .:·. . .·" :.:. ;,. "· ·. , ·.·;·--:~: ~-•,: .,,:: ,, . , ..... .. . .. <~ · CQn~tames.;:,-~~ :~r.no la ,io.WI: ~-~ri6mica-exclustva y .. · · . · .. ·· · - .. , ,. · · -·· ••. · ·,, : ·· .. . 

. ·. _::. la plijtafor:m.a_cpnt11:1en~!.gue:,~~xt,endefuera deUfmite _- : 3.• · En_el.~ta,m~nto ~oq~ido co~ ,arreglo al Pf~ : 
- · • · def mar terrifonal:de·:cada una de las Partes Contratantes · ·· s~nte ~.rtf_!::.Ulo. :00,. ~ .,incll:!ira!l.- ~s-~entaJ~, c'.f8-:~alciu,er, .• 
. •. ·obre la'aiafestas tienenv/cfpuecfen:tener: de acuerdo prefere~c1a.. tra~m1ento !l pnvdeg10. _.gue cualqu1era:.de. 

.. ·· · , ., · · .,::..i.. · 1 · · ···· '' • ·· -· • • · las Part.es Contrcitantes pueda .,otorgar. a .ius prop10s 
~ . . .e •.~r.t:1..--. 10 · . . ntemac;:i°:nal,:.J41'.!~d,cc!60 V d~rec~os inversores o ~ 1os inversores de·· cuatquier: tercer Estado 

.5~!>E!r~~o_s.,,: r:;-;-. :· : .. ::• .:,.,,.:,;:·-~,,; :t'·:,.:·,: ,. en virtud de unj1ciJerdo internacional relacionado total · . 
. _,:·;,v :<? ··:_:;,•:;,:J ,:' ~- · -:.: il '. '~ :,;:_; ::_'' . ' ·. . 0 principalmente con tril:iutaci6n, incluidos los:acuerdos -
Artfculo IL ,.- Ambito.de ap/icacion:1"- · : · · para evitar la doble imposici6n, t> en virtud de·cualquier 
. .-;. . ;-: . · ': · · ·., · , · ·:•. '.:·•\ I>'· ' : • · . . legislaci6n inter~ relacionada total o principalrnente con 

-· ;:_El presente Actierdo $e apii~f4 ·tambi~n a las :inver- tributad6n. ·.: , · :, · .. : : . .' . · · . . 
sio·nes efectuadas antes de fa eritrada'en vigordel mismo ' 

.. por leis· inve·rsores. de una. Pai:t~'.Contratante en. el terri- Articulo VI. Naciona/izaci6n y expf9pieci6n; . 
. torio ·de.-la otra .Parte Contratar1ie::~in ~mbargo,-el pre- - · ·. • ·' · ·. .. . .. .. 
· S'Jrite. AcuerdO' no se: aplicara a .divergencias o contra-: . .. 1 . . . l,as i~~er.;iones. de .inv.e~Qi~s de: un~ Parte .Con-

, ·. vei'siasque'hubieran surgido con anterioridad a su entro- . tratante en· el ·territorio de la oti'a Parte Contratante nc 

· ,:%\!?::~tL;/):·~,;;.':}C~\;;;::: :~Ii:::./:~·-:··.:.\ ·:. :·•.:,L, ·.. . . ~:~u~~td~J~~8d~0
~~~~~~rilii:;~r!~c~od~l~~t! 

· -11.,: .. .r · · 1 .. Ill o · 0 , · d. · -6 · l · .~expropiacicni,) exceptci por· ra;z,ones de utilidad publica. 
· :~ '-'Co O· .{~l,r:-rom0:ei n·-y:a m,s, n. .. de~ as invet'$tOnes. · c · interes-:social;:•:con·•. arreglo, at·.debia<i': procedimiento · 

.. > ·.:;:/:~<:_-;,\:~_/;_:; "i /; ; • ... ,:.:.\ :,;v,: · . .. •. i ..-: :/ :/:.:,: · . legal. de maner'a .. no.di$Crimiriatoria ·y\ acomj)afta<;ia del ':: 
: ·}>:,( '/=\1,i;:.~da F,aftE!. Contr.~~ijt(pr:Q~.ov~r~ v· cre_ara con- · ·pago de una indernnizaci6n prc>'nt.a, adecuada y efectiva . 
. ,·/.-·.•·; dicion&sfavorables·-para la ·realizaci6o deanvers1ones-en 2 ta ·nc1 · · ·6 a · · 1 t nJst · • 

: ::·:. sti ·'territoncVpoi: lnversores 'de la otri(Parte· Contratante: . .,_, . a emmzae1 n ser . equ1va en ~ a ). ~r.va,or. . 
,:,:i'-,<Y·,admmra•:estafinversionas"cx>nfcfrme a SUS disposicio- . ~ern':r~i~.!u:~l\t~~!!i

6a'd~~:.,~~-~:d1ia~~;::~::· .. 
' :·r:}.~~)f~,!~;ft.'~:~'.t::~\;:/;~~~t;-J:?;~\::.}.': < · ': .. :: :·. :::>,> .: . piaci6n o antes de q·ue esta sea.de @nocimier,rto pu61i¢o/ . · · . ..:. r : :-_:~:, ,:2.··~, ~ando uo~ P.a!1e·C9!l~nte ~ya adm!bdo .una: . · I(? que '_suceda prim.e.ro, (en./~d~at:\te·:¢~a~d,· .~for~.-: · · 
... ;;·.:::j., in~rsi6n-~n.~ute_mtono con(?8dera.: de confonmdad con c16n11): La indemnizaci6n -se, abonara·.sin demora;:c sera: · 
: ~ :: : 5!-1S,lev~. y !egla!Mntos. '9s.per.misos .riecesarios en rela- · · efectivamente. realizable· .. y .libremerite :trarisferible:~::(-~ , <: 

, .• :c16n~on;d1cha in.version, asC.como los requeridos para . 3. B valofjusto de mercado,se-.c:alculara en una· 
. .la ejecucion de contratos de ljcenci~. de asistencia. tee- moneda libremente convertible. al tipo de cambio vigen-

.. ,-
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;:::;te;~~t:·fu~~-)j~ :~ :~o~a;~,i:1a·~echa;d~ ·valo-:' . . ·-,: ·o _: l_os ·su~ldo~ Y: ~~s'/rlirriun~~~ife~~~icibi~~),.;i ·. C 

i' ·:,ia'cion.~trm~.-.nnaaci6n .tinc:kiira '•irrterese~ ~a·. un · tipo por el ~rsonal-contratado eri el extenot: ·en ... re~ci6rt corf ·.:-,'.· .•. · 
~;~:cometcial 'fii&<to:c;c:,rj;;atr~a~;de mercadol)ai'a · · •. . . una irwersi6n: }-r~t~~?.·,t~j ~i :;:~' ·.:.:;::::,N~':-:;.:~;~1•i)c."!.'f'aq !j-'(i· ·f~$·'i.f.; ~: · 
~;:i;,ciibh3'!fi\9n~. aesde:, ~ie~a"'de•:~~rnijiiiC.i~n .. h.asta ,la .. : •.; · g_) · r1os ·pagos:~~lj.f·:.: '•'::-dif !f~~~~td71=6~W..--<~ . ' .. 
-;:.,.~._-1.:..-ki~ ·.M.;,,no~P '-:F~ -~ -.l:/a,~,1~~ ----~ ~ .... :;~-i"c~,... -~--- ~ . ' . .. : :· . verssa ... · ··i, ;·. ;•· \, ·::, .. ·:, ·"'.'!f:'1'•,i~~!;t.in.s•iwr"r,.~•>m r;,.~•'€<.10:"'I..,, , ·.·? ·, ~~-·•~

4
•-a.;~-r.:"~ .~.,,. ... ,,,1;ecta.-: ,, ·:r e -.Y .. ~'::l·~~ ~ '..:J..~ ~:.:;·{·~&in,'·· ·,:., :. • •· -~- ~ -:,.:· ·:·;.:.:.-' .,.;. ~ :,.2 ,- ✓,;-~ ... t~·--,;~ ,, ~j;);'?ii.;..:. -..;--.i ; "''· ·· ': . •·:,?,·~ . , : ~~ mversor• aTE ao ,.LU11Ura ·ue,-,o.·:.ue. or• .. , :-· ··.'·'· · · , : ~---.•·•,• . .-,,. :· ?.----!:~11~M .•·· ,,"'Cc.-~ ,~,,,-.. 1-:-1-:-.-,-,,;~,F.•·•~ :,~ :-;- · 

~;&ltitdaw&>&ia'~{de'la~Paite:Cootratante quEi~re'al1ce:• :. "2 •:'.Lasua~er:e~s.a._lasg!,l.~~-:@.fi~~,rP.r~ine: -/ .' : 
,L-·1a ijxpr(U)i~ion:;a·,que:su:caso sea-:tevisado "prontamente. · Acue.r~~ se rea~~an ~--de~~-~n~~O_l)~l~m~te. :: · . ·. 
-.. :_- . .. •. 11 .. 1• • • .i.: ·rid· ·:.Ja· ,"· d···•..:11-.:. :- · ...i;::, -,..;...:d .:1 .. _.co·· · · t .. ,. ·· . . conv~le Jl,wx>,de.c;:arnbio,..de•merca(fn \!lgente=:el:dia .::. ·: . . .. -.por-... a-8u1.0 au-'~ IClatAI - Oua .au ..... au - mpeen .. e , d I -"' . .. , .. .... .... . ... . , ... ,, .. •..• 'f.-;:,,.-~u t:• ··•,· .. - .• 
:/ e. iode~ndierite:de.di~a'-,~aqe. Contratant~:: para cleter.: ,, '. e : _tra~,e!lCtabb,·~~;~_•;'.-,!~_;;::,,~:siL;!.*-1.r~:~t,wi~~I ~--· :: .. 
'i./ mlnaf ~ -1a';e~i6n:t.,'la;i,&IQ~i6r(~~:~ •1.nversi6n . . _, . f :., ?.'; .-~~~: ' efin ~~,~JX).!,~te. t , .~-:2,~i~jmt .... n~; :;~,:_. 
~--··se '.han:'.ado~::d¢I aclter.5':o··,cop.Jos-;,pnncepios esta-· er~~•as ~ .que se . .f . ~ -·8 ~9. ·::f'-~~ ~~"'•·.-Bft ,tra;_ . .. 
, . · blecido•s:en--este aitfculo. f'\ .,~/;f?4/ ·--l ~~·::-:L···':f.·>·:> :: . . . tam,ento ~-menos .tayora!:>le:,QU~ _el ,oorl~~~:~ . -la~:-:-- . :· 
' ·: ,,-,.5: -· .Si una Parte CohtratantEf ='expropiara ·. lol 'activos tra~stereoccas. de. los -~Qc.,~ pro~en191'.lte~,.d~.:!~~~ne~. _ 

de .una-empress ,que·este c:onstituida·;en su tenjtorio de mv:erso.res ~~ c_~ _lq~•~ t~r~r ~SU'.'~• : -:::~?:·~:-. .:, ' r'\: ,~_i. :~ · . 
· -de.acuerdo·ci>n.su legislaci6n vigente yen· la que ·exista Articu:.'

10
.
1
.x.· · · : . · : : · :~-~ - , · · i . .., ::: ::. ·:·:\-./::· A .~::;;.€f{~'r : ' · ·. 

. . participaci6n· de invers_or~ .de la · otra Parte Contratante. Cond1C1ones mci$ favorable$._::/;;~ .,, ;~\! ~ ·: : . ·:: · 
·la 'prim~ra earte _.Contratante•detiera·asegurar que las . ··· ·. : . . · ·::--· •v.· '· : ·> ··!-:' , ·~. '.. , , ... 

. disposicio!"es·del present~ arti~lo se apliquen ~ man~ 1. S1 ® las d1spos1c1ones l~ al~ de:_una.d~ las_g ar-
. ra q~. ·s~ garanttce ·a·. d1chos .mversores \Jna mdemm-· tes Contratantes,_ o deJas (!bhgacione.s,,~~anadas .del 

· .. zaci6n ·pronta. adecuada y efectiva . ,.:.,_ , , ·• .· , · . • OereCho Internacional .al .. margen .del presente Ac,uerdo~ 
. . . .- :.· .•. • 1, ,; , . . . . . , • . . · . . . · . · . . actuales o. futuras. entre las Partes C.Onti:atantes,-.. resu~ 
.. · ' ·:•,•:!-;· ·,>-.:-- ·:,-::· ; ·· · :· ·.·:· · :, , · . : ,. :-· . . . tare una reglamentaci6n gen~ral. ~,especial :erf:virtud . 

·· -. Aculo_Vl:I.:• .-~ompe~_c_,6np~r_pe~'!~~a_~_~· ... ;: , .~. · ·. · de la cual deba concederse ~-las inv_ersio_nes de._iriver: ·· 
~ < • · . • ": '. : · . ·· ·' · · .. · · . · · . sores.de la otra Parte Contratante un·trato mas fl:lvorable. 
:•t, 1 :•.~~-A los 1nversor~ .~e una .Parte Contratante cuyas que et previsto·en el presente Acuerdo; :dicha. re·g1amen-
1nvers1ones:en· el-.tEzmtPr10 .de•.la~<>tra_ ~arte ;Contratante taci6n prevalecera.sobre el ptesenteAcuerdo: ~ ,c:uanto -

-·sufran ~erda~as debidas ;t guerr~11 otr~ -~on~tcto. arm~do. sea mas favorable. :.._ .. ,~.:/ _; ,:: . ; ... :.:';. i ;.: :r2>r ,:_'"'~ ~i·/_;_ ~:-. .'•a:. · 
r~volu~16n. estado_de emergeneta i:ta<?•onal.-~s.urrecc16n,. 2 . Las condiciones mas favorables, quEt las'.' del'-j:1re- ·: 
•d1sturb19,.,0.~ u;tlqu1er .otro ~co~t~ tr~11ento ~•ry-i•~ar, se les sente Acuerdo qi.le . hayan sido convenida_s ·t,ot:-. una . 
. CQnceciera.-fl ,titulo de· r~strtuc16n.. mdemn12ac16n, conr de las Panes Contratarites con tos inversores .de la:otra · 

· · pens~tj6n,t.!:q¥p acuerdo; .,in-tra~i:Pien~nq merios_faver Parte Contratante no se vei-an afectadas· il9fe1 pr.esente · .· 
• . . ~bl~q~!3~u.el,sweJa.(lffi(na.Pa(t~ Con~atante conceda Acuerdo: •· · -·· ···.:•" :·~_." , ·. ;·,:.=;: ':/ 0' .-i-::;;:'.0;:;:.-;·~?:.,-~~::.r: :·,\ '. ': 
. -a sus ·f)(Opios.inversores.o -a los.inversores:-de;aialquier. · ·· . , · ··-' .,, ::·.J :.·· •.,., •-¼f_,·, ,r-.,,_» -'-!1-';s-;-;:t;,.f.:.:'-<:'~' · · 
· .. tercer Estado;•el ....... sea mas favorable al inversor afec- -· . ;.-_.;~.D 'x.· · ' ~ ' -, '" ; ·:: ·::y .... -..!;t<·;:-·. :H,•;6~•-$'1:l,=.~.,.Ff:~?:::·x::·:·.-." 
·· · · "' .. _ J . - . •l"\l "'-'U10 .-r,nCJ~o ae suurr,ar,ae1 n .1,... • .......... .;..-I::~ ., , ,, 

·.; .tado.-l4s p~O$ res~lta~~ ~eberfm ser,!t)>r~eote trans~ . .. ,; .. • : --.... . : ~ -.• -,; _., · -'.:.::::': ;·,:>J:""~t::~': ~~•:~tw:';.°'.:'.: • :-
.. .-· fenbles·1-.,_..,,lti:-~~ ~ 1;,r,="'..t•i.:liJ,.-.i~~~!.<~;t.:.~~~,w..,~:½:-.J;_.,~-, · .;, .. :.·1 .·.-. Si una P.ane·eoob"atat.i$~1,;1a~ e~~:PQ1:!eua•:'~~:---·-
::.::·:_ .. ~·i2 •. : :~ -i ;pe.tjuici<>:.c1a.Jc;,;::dis~d-~st~i~ :~~ .ap~rjado · 1.~-- . . : designada realiZara ;~pag'c;::en~1virtuib:1e:;ttn~coi'itiato: ''\ ~-: 
~---~~:,sw·fH:u?,:lki,~~'.i~ers~te~ .e:W.Hi·~e~~tra~e .. · . . de seguro o gararit1a·:ototgad6·contra'ries'gos"n'o·~r--::<. 
;.~~~ · s~"°::~r~t~ -~ ,.-:eual9u1era icd~..,.~~ .$itU~C10nes. . · ciales · er.i relaci6n con una i_riversi()r'\; de · cu~lquiara •.de . · ,. ' . -
y· seftalaacis ·t1!l~dich0 ·8P.artac!<r -8'!' el ~~l!~Q de la otra. '. ' sus inw.rsores en el1erritorio de laotra.Piui~J::on~e:·-.:~,· ._- . 
. _fart~.~~~' -~,"~ ?.080Cl~ -~~~,t~T-"T,:,,.-.:·{,<C: . • . esta ~lti~ Parte Contratante reoo~de~_,la' $ill:ir~gacl~·:: 

,.- .• ~ f· ·. ? ::· . . : ~:- .,·. -· ::·,. , . · . -~ :-~;,---•-,~~--·· · .·--." · . decuatqu1erderechoo .tftt.rloded1cho.anversor.enfavor · . 
· ---~' :a) .• -Ul .:~q.Q_n. 1,1 ·ocupac16n,de . .sus ·.mvers10nes . de 1 · · · .... . .... :...~- · · ·' · -..i· • '" ' •:< · "·' ' ' -- ·.- ·· 

. .. 0 'de '.parte 'de" sus fnversiooes=··pcrda$.'.ioerzas· 0 :aoter .. ·.. . a __ P,~~.ra --!':~~!-, ~l~i"ta.nte:~ ;-ie :SU ageo~J:ie.~!9--: .. . . 
: } idade$'tl ii:I~ ·~tna ·pai-te. Cc>ntr.a~iWe~ l 1.i°'j'~ ... ~~,:~~-~ ·'~-· .. : . . . nad.a ¥ •, el.,~.e!:ech? P~-~J, .:-P,:i,ry,e!,a~,,~~e-~~!'lte .o,: :': · : :~ . 
: ~~ . · ·, , ,.,.-;..-'d" .... ,, · --··6 , ·.· .. ·1· •·::.1·• .. --, .. •r----·'·· · s·d d d · .de.su~enciadeS1gnaaa;a~ea.::er..:en,V1rtU,dde~;subro-.. ,.,.. , . . 
: · "·. ·---~ edstruccl . n, no:reqlJ~uda.por- a ned c.e .1 ~ e gaci60: cualquier ·.derecfio ·o .l itukten:!(i1$iima .. :me(jlda . . : 
. . : uacivn'. ~ -sus mvers,ones_ 0 ~ p~rte e SUS ,'~:,,er- . .que SU a!iterior titular. Esta . ~ub~og~ci6Q·_".hafS:'posible: 

. - · , por __ 1as fue_rui.s_? .•a~ aut~~•~~,d,~s.-~?8 :la ~,ttma que la pnmara Parte Contratante.,oJa ti~nc,a·por ella 
ParteCootratante, .. ·: •'· " ' ' · -·.• ·1 · ·,. :. · . :, •· • d · · da ,, ·b fi · · • a···· ;.i-·'-....i · ··' · de .. . : :: ,;:_: .. . •·., .. .. ,_ ·.:.· .. . , _..:. -::., · --.,, {;."( ;- ; :,,..:.,.:•~.,,:-· , ·. , . esigna sean . ene cianas · 1rectas ~ ·.wuo .. tipo .,·;·, 
se :les ·concede~~ .. pbr-:'la _ultima .Parte.:'Contratante,'·una . P89?S por in<iemnizaci~n <j°CO_!T!~.nsaci6n a"los que_. 
restitucipn O compe·nsa~i6n pronta; adecuad? y efectiva. pud.1ese ser acreedor el ,.nversor 1()1c1al~,:,7 :--·~::,, •· . . :i,:"~ , , . . · . 
Los p~gos resultantes se efectuaran sin der:nora y seran . . 2. ~uand(? ur.ta. Par:te Contra~a~e o.ja_ ,~genct8:, por 
libremente transferibles. . ella des.gnada haya pagado a su inversor y ;en ta! v1rtud 
-. • · . • . . ' haya asumido sus derechos y prestaciones: dk:ho'-inver~ 

. Artfculo Vlll . . 'Transferencias .. . . . . ' . sor no podra reclamaf• tales derecho~ y '_P,f estaCiones a 
· · ·• · ·· · . . la otra Parte Contratante,.salvo autonzac16n:expresa·de 

. 1. Cada Parte Contratante garantizara a los inver- la primera Parte Cootratante o de la ·agencia designada 
sores de la otra PB.rte Contratante la libre transferencia por ena. · · ·; · · _. · · · ✓._ . . · , • • ; • · · · • • 

de todos las pagos relacfonados con ,sus inversiones. 
y, en· p~rticvlar, ·psr<>._no excl~sivamenie. los sig uientes: 

·a) · El capital fnicial y las sumas adicionales nece
sarias · para ei m·antenimiento; ampliaci6n . .y desarrollo 
de la inversion; · . · · ' · · · 

. b) las reritas (.le inversion, tai y como han:sido defi- · 
nidas·en erarticu1o I· · ·_,: · , , -<: .. :~- · -:r , ,. .. · -, 
. · c) ·· · 16s fondo~ necesarios para el reembols~ de pres

tamos vinculadc,s_a.una i1,versi6n; ,, : . >:· · · · .. . 
· d} ·. 13$ indemnizaciopes y compensaciones previstas 

en los artfculosVI y VII; -: ·:-, . .. _. · ·.; "· · , ·. :. ;," ···, ·~ 
- · ·e)·· ·el producto de la venta o liquidaci6n-totat.o parcial · 
de una inversi6n; · · · · 

Articulo XI. Soluci6n de contioversias entre las Partes 
· Comratantes, 

. . . . ,. . ·.· .. . : .,_... : 

1: Cualquier controversia entre las .· Partes· Contra
. tantes referentes a la interpretaci6n o aplicaci6n· del pre
sente Acuerdo sera rest.ielta'•; ·hasta :dond_e sea -posible, 
por via diplomatica: : ·. . - . · :·.\ .: .. .. . : :.' . - .·: : •, '~-: . i .:;J ':,i · , . 

2.· Si la controversia no pudiera resolverse de ese 
modo ·en -el plazo de seis" ineses desde· el _ihici6 de' las . 
negociaciones. sera sometjda •. a petici_6n ~ Ei· cualql.iiera . 
de las dos Partes Contratantes; a un tribunal cle'atbitraje. 

· 3. El tribunafde·arbitraje se constituira del siguiente 
modo: Cada Parte ·Contratante designara un · arbitro y 
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estos .dos· 4r:bitros·'.eiegir~ll a .i,fi;ciudadano de un tercer" : ··c) - ,e( ~eie_cho. .. nacio~ard~·.taJ;~·..;er~ntrata~ie~fr·· 
Estado como ,presldente. Los art>itros seran·designados -· cuyo territono·~ ha·reahzado la•inversi6n;·-incluidas las 

. en e! pl~o de ~es m~s v el ·~residente en: ~1. plazo. reglas rel~tivas ~ losconflictos de Ley:: , ·: -··:." · •:;.._:•.:,-.,~-= 

• de cmco meses.,desde· la fecha~!!n ·que cualq~1era de · _ . . ,· . •: • . . :-··, ·· ·. • • :,•':~." .,•;'; · . .. ·,,- ,.-~.: 
las dos · Pactes Contratant~ hu~1era comunicad~ .a :la. - · 4. La Parte .oontratante .que . sea parte en~a con-

~ otra Parte t:onttatante su interk:16n de someter- el •coo- · ·. troversi~ no P0.dra inyt?ca.r en su def~n~~ el .hecho de· 
flicto a u~•tribunal dearbitra}e:;;t,it-~··' .:. · . • ·.· • · que el mversor. en ,v,rtud_ de .. un contrato ·de. seguro 0 

· · :4.·_ · S1 ·dentro··de· '9s ptaios.' previstos en et aparta::.. gar~ntia, haya· recogido ·~ vaya a. recib.ir, ~naJndernni:-
do 3 de este artfculo nose hubieran ·realizado·10s nom- zac,~n .u otr~.cp~pens;3c16n por ,ehotaLo ~rte de' las 

· · br~mientos necesar1os. cualquiera ·-de las Partes Contra- perd1das sufndas: · · · · · • · -... :· , , ·· · · · · · · · ·· 
tant~s podra,:en· ausencia de ·otro· acuerdo, invitar al . . 5. las decislpnes arbit'rales· ser~i:cfefinitivas. y vin:: 
Pres1dente de la Corte Internacional de Justicia a real!zar culantes para las. Partes en la· controv~rsia·. Cada Parte 

• las desiQnacion~ nec.e~aria~. Si ~l'Presidente de la Corte contratan1e se _ccimP.!'o.mE?t9 a ~jecutar las· s9ntencias 
lntef!!ac,onal de J~51t~1a nc;> .pud,~ra desempei'iar dicha de acuerdo con $0 l~g,slaQ16n.naci~h~t" :, · . : . • . ' · 
func,on o fuera nac1onal de cualqu1era de las Partes·Con- · · · · · ' · · · ·. ' · · ,. · ·. · · · t 

tratantes. se invitara a1 Vicepresidente para que efectue Articulo XIII. ·i/it~~d~ ~n ~ig6r, prorrog~ y de~~nc}a. ' 
las ~esignaciones_ pertf nentes. ~i el Vicepresiden!e no . · · ' 
pu~:hera dese_mpenar dacha func:6n O fuera nacional de . 1. 1:1 pre~ente Acuerdo, entrara en\iigor en la fecha 
cualquiera de· las f:'art~s Co~tratantes las desi.gnaciones en qu.e las·P.artes Contratante.,; se hayai:, riotificado recf-
se~an efectuada~ por el .miembro ·de ta Corte tnterna-· P!ocamente Que Jas. respectivas formalidades constitu-

• 

ciof!al de Jusyc~a que le .-sif _/:!'11' ~migOedad que no sea ~•onales requerkfas~para· I~ entrada en vigor de acuerdos 
• V • nac1o~al de ninguna de las artes Comratantes. · . · • mt~nacionales ha1;r sido cumplinientadas. Permanecera _ 

. 5·_ · E1 tribunal de afbitraje emitira su dicta men sobre· en Y'90!' por un pen6do. inicial de diez a nosy. se renovara, 
la ~ase de re~petc:> · a la, Ley, ·a · ias normas contenidas por tac,ta . recor.aucci6n, por periodos ·consecutivos de . 
en . el presE!nt_e, Ac.uerdo .o erf .. ~}:!9S Acuerd_os _ V!gen~e:> dos anos.· · · ' · ; -·· •... .· · • ·. : · · · ,· · - · · · ... · · 

·. ~m~e las.f.a,rt~ C!:11:it:a~n~s:·••(~J;>,re-los pnnc,p1o~· ~.1n1-, >. 2. .;._ q~a· Part~. contfatante-:Podra1 d~nunciar .. el p.re-
: versahneme te,qonoetdoi, de·D~~cho Internacional. ·· .: .. ·::. · se!'l1e A~·erdo .... niecliante';i,otificaci6fr·previa · po(·escrito} -· 
. · 6.. A .merios :que las-Partes Contratantes io decidan: se1s meses· antes ·de la fecha de su 'expiracionti":~,!.:. ~i; •. '. 
~ .:<;>tro m':!~;· ~I' ~i.bu11~i es~tji~pera ~u propio prpce- · · · 3. ··eon· respectofa '.las inversiones')realizai:las•:corf 
dim,ento. ·~:-.... ,, ·.•. ~-,, 1,J."'1;,. ' .'-.. .~·.' . . •. ~. . . . .. · , . . : · anterioridad a Ja:fecha-de::clenuilcia c:lel·presente Acuer.: · 

. :. : :.1.:~; !=! ·trioorj·ar:acfo#~rfjyj(~isi6n ·por=maytria· de· do; · las.:. disposici6ries: conte.nidas~ :en <:kfs>restantes· · 
votos y aquella -~era. defin!1JYa ;y_ vmculante para:·ambas artfculos de este ·Acuerdo seguiran:estand6-·en'Nigor par. ·-
P.artes Contratantes .. • · . . · .. , : .. . ·. · •' , .. · , , un perCodol~dic}~kde,_(ljez ·.efiOS'&'partit' de 1a •.fecha :. 
. . 8. . Cada .P~rte contra~~: eorre.ra°· con· · los gasto; .. · de la denunaa:,~~,s .. ~~-'{o ,~,•.,!:' ::,1.:0~:;,.: .~i F .,,~,:,~,.ll:'li:;,o, ""· 

. de~ arbitr9 .pof ell~f,desi'griaclo- ·y.- los··relacionados :con' ·. :. '.· .. ·~ ' . .(t~~ 3 .;''.1l:~~!cJ~,~}~~Jt~.-Jif.$~~~.(~:-:-~;~;;;.=-3, f~-i(~: , 
su. repr~ser1~9i~rj ,~!.1-Jo~ pr?~imientos· arbitrales. Los. · -;;, En. fe-de;lo:cl_.Ja_lt los:tes~iplenipoteociarios han, · : 

·: dem~s.: g~~s; i®fu1dos-,1oS. de!, Presidente, seran sufra-: fi.r~do" ~. ~nte,_ ~~•., :':i:,~ : -'..:: ·y_i;~'-'l-:".Y :r,.;{,J:f;-;l'.:'.-:~4(: 
gados por'partes. igtJale.s 'p'or:am&'as-Partes Contratarites' · ~~<>'en Pa'nima~'e~;dos cfiigi&les;:e,t:ien·gua· e~~ .· 
• . :: " ;..'-:, . :-:. , : · .} ':, ·/ 1 · . '' : · •.: , , .•.::.:--.~; • ' .: _- :.' · · · • • ·., · : • · ; • •> ·.· · :. flola. que· hac~rr igualmente' fe/ a· fos <liei'dias•del·mes· -
~Cl}IO xur ·:eohiiite!sitis entre 1una Parte ;Con'ti$i/i:/. .. : de .~~-b~e ~~ ~i! n,~~i~m<?S-'.~~~a:~tsi.~.t~::t~ '.<~I.~: -. 

. . ::_:
6 ;:!er~<>._~.e.s..1~-~:tr.~t~1t?:~ta~~e. -~· ·, ,_: > · ... ,_..<~::S:~t~iif;~}!iti~l:er~•,}'; · 

- .:- )- ·Toq~ con't!:ov~rs1~:r~latiya·;a tas ·1nvers1ones que · . .-· . ,., · ... ~:•:.._·,:"' . •·•: .. 's:<~--~ ;•. ,.,..-, :. ·,..:.:,,,,, , .. · ·.: ·'· 
· s~l]a entre ·una_de: ~as P~r:tes Contra~ntes y uh inversor::,· ·. :. :.~~~~~·?f::t. f.:~~~:;•,::. i-. 

• 
· de· l,r Otra Pan:e. contratante respecto a cuestiones regu- : • ··Secnnariode''Esudcl Je.Conien:lo~ , :_::: ·:: ~· ·.:ii.i1n1stri,c1eli~~ - •,. .: .. / · 

. !adas por al piesente A¢uerdo serchiotific:ada por escrito> · · = .. -rurisit1ovc1eia~: -'~. = .: :-' .... •: : : <>:J,.ctenom • '_·, . .< ·· :. ::'. 
1ncluyendo una ·ihfonnaci6n-· detallada,-por el inversor , vMed~.~ .. ; ·

1
·- : : ~ . • ·:. _ _..~ .. r, :.:.''· :·•.: .:- · · 

· a 1a Parte contratarite ".receptora;de·1~ inversi6n. En la · . < .,: ~ ~ ; .. ,-.:..:;;:,.:-:;t:·• .. :·. :/ .'..:•·::::/.''~.:;~:( .:::.,::·::;?':~~:\ ::; 
medida:de lo pos~le.las~ar1es e~ conti"ove~ia trataran El pl'esente· Acuerdc(~~tro ~n '·~'r"or. el'3{ dit;~li.(/ · 
de arreglar e~tas d!ferenc1as :med1a~te !-.1~ acrjerdo ami~ de 1998. · fecha ;de ~ ultima notificagi6n cruzada ·e

1
ntre 

tos2. Si 
1 

- ·. . . • : · .. • las Partes; c:omuriicando el ctimplimiento· de 'las· re·spec;;. 
· . - . a controvers1~.no. ~d,era ser resuel~ de esta tivas·tonnalidadeS·:Constituci<:malet:.segun:·se establece . 

forma ~n un_plazo .~ ~1.s rne~eS;:a contar desde la.fee:ha . en SU artlculo Xllli1s: ;;;;: ';,: ::\.-;;,,;:·-. . . ;,:;·.:., ... ,;J· ;,:-;.; .. ,.;,.(;,;•r·.,-i 
~e n(?tifi1?3C16n .escnta mencionada an .el ptirrafo 1, el. .· ··. · ,-.-,;, , _ . . ' .·; -..::, :· :,-,:•.,:;., . ··,· ..... ·;·•, .. / :~• . 
inversor~~r~ someter lacontrov~ia: · •.. •. • .. · . lo-q~e .se h<1ce publtco para .gener~l cohoc1m1ent6.:. 

. :,· ·,·, ··-,•.•.• ···' · .,,:,: ·· .. :.-·. . .· , : . . -. · . .. · . ·. ::: Madnd, 8 de octubre de 199e.~·Secretario.generaf : 
<A lo,str,b.un~les.c:.011J1?eten;es pe_l;;l Parta contratante ·tecnico.J1..tio .Nunez Montesinot.':Y<r::" .. ::_.· ·. ·:'··., .; ::·.\• '.:~ · 

enc.uyo.terntono.sereahz61a~nvers,oh;o .: ·:: . . . · . . .- . ·· . ·- · .. · . · .. • . . ; .· .. · • .. . .. . . "- , ·· · •·~· ,·:.--,.,;1:•:::.:..~;,..·~ ·· 
. . . a un tiibt.i'nal _de arbitraje «ad.hoc» ·eS1abiecido ·d~ ~ .::: ;:~·;-,~/iJ;;ii~~::Ctt~/::i?:.ti?..,~-ff'.1~:-.J: ;_;~f;:-):if,t•:.r.>.;;:.'·/•;( 
acuerdo. con· el Reglamento de Arbitraje de la Comision· ... .. ·• -· . .,.,,,-,., ' ·"-1,;i 1"'·· =~tri,:.t.~\;;->::r:.::; • . .:;;r~·.,~~ .• :' ,.'. fo:.·;·;A-- "'i ;; ~";;,..-,,,, :· 

.· · · de,Jas ,Na<:i~m~.Unid~ .para el [)er~o Coniercial Inter-. nacionat"o - -~•-,•·. ~-. ~.•, ., .. . . . . •·.·· .. .. , . . .. ... . . . -. . . , .. 

. · > al Centi9.1.~i~~cio~al ~~ Aii~to de' o'i(Jr~·ric1~~ ·R~i; 
. tivas a lnvers1c>nes (CIAOI} creatfo por el «Convenio sabre 

el Arreglo: de: -Oiferencias .. Relativas a lnversiones entre '. 
. . Estados y_ Nacioriales d~ otos·Estados». abierto a la .tirma-~ · 

enW~shmgtonel18demarzotte ·1965~-- -: . ,·',.~ , •• ;--,- . 

· t':3:\. ~•f ,1f~jf~i~~B~l~~\·t ::)· · .. : . .1.'~-· ::_:;.-:-\ :. ~:>~?--\. 
':·. a}> las disposiclOf!8S clefpr.es~nte.Acuerdo Y"1as"de '· : ·; 

. otros acuerdos conctu1dos ~tre las:Partes Contrata'rites· . 
· . . b} . . las regla.s y los principios generalmente admitido; 
de Derecho lntemaciohal; ·. · · . ,: · . 

·~ .... ' ,•· ,;:· 

;:;::,,:;,;.,,,:,~~~::,:::-/ ;/(i:i::. . :~:.,: ... 
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