[QE-0079]

ENGLISH TRANSLATION

QE-0079
Constructora Meco, S.A., 2015 Financial Statements
(Quadrant Economics Free Translation)




CONSTRUCTORA MECO, S.A., BRANCHES AND SUBSIDIARIES
(100% belonging to MECO ICSA International Corporation, S.A.)
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEARS ENDED ON 31 DECEMBER 2015 AND 2014
(Expressed in Thousands of United States Dollars)

1. NATURE OF THE BUSINESS, BASIS OF PRESENTATION, AND IMPORTANT
ACCOUNTING POLICIES
Nature of the Business - Constructora Meco, S.A., Sucursales y Subsidiarias (“the
Company”), is an entity incorporated under the business registry legislation of Costa Rica and
began its commercial activities in 1978. The Company’s principal activity is the development
of large construction projects, mainly earthworks, groundwork, foundations, piping and
excavations, compression/packing of the ground, assembling of water pipes, connection and
underground infrastructure of projects, including marinas. Additionally, the Company is
dedicated to the leasing of machinery for heavy construction and the production and
commercialization of asphalt mixtures, mixture additions, and concrete for construction. At
the end of the year 2008 the Company established branches in El Salvador, Nicaragua, Panama,
and Honduras. These branches were established to support the expansion of the Company’s
activities in those territories, and began their operations during the financial year 2009. In the
year 2010 the branches were established in Peru and Chile, with the purpose of starting
commercial exploration and future execution of projects in said country. In the year 2011, a
subsidiary was incorporated in Colombia with the aim of starting commercial exploration and
future execution of projects in said country. In 2012 a branch was established in Bolivia, with
the objective of executing commercial activities.
In 2014, the subsidiary company named Meco Infraestructura SAS was built in Colombia, its
main activity being the development of construction projects in general, as well as the leasing
of construction machinery. The subsidiary is 100% owned by the Company.
Additionally, in 2014, through contributions received from MECO ICSA International
Corporation, S.A., the Company obtained a 100% interest in the subsidiaries EDM of Costa
Rica, S.A. and Picckle del Norte, S.A.; entities incorporated in Costa Rica. The principal
activity of these subsidiaries is the lease of its mining concessions, used for the extraction of
materials for production of asphalt, mixture additions, and concrete.
In the year 2015 100% of the company Combrand Estates Inc., incorporated under the laws of
the British Virgin Islands, was acquired; which provides technical consulting services. As of
31 December 2015 and 2014, the subsidiaries in Peru, Honduras, Chile, and Bolivia are
inactive.
In March 2015 the subsidiary UDP Asocio MECO — A&T was incorporated in El Salvador, its

principal activity being the development of periodic maintenance contract of Ruta La Libertad
— Puerto Acajutla El Salvador. The Company has an 87% equity stake in the subsidiary, thus
being the controlling party of said firm.
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CERTIFICACION DE CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO DE LA
EMPRESA

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015.

He revisado el Informe de los Auditores Independientes, emitido en la Republica de Costa Rica por
la firma Deloitte, de los Estados Financieros Consolidados de la empresa Constructora Meco S.A.,
Sucursales y Subsidiarias, que comprenden los estados consolidados de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2015, los estados consolidados de ganancias y pérdidas y otro resultado integral, de
cambios en el capital contable y de flujos de efectivo para los afios especificados y sus respectivas
notas explicativas.

En mi opinidn, los Estados Financieros auditados por Deloitte cumplen con todas lasNormas Locales
¢ Internacionales de Auditoria y estoy de acuerdo con ellos en que los mismos presentan la situacion
financiera consolidada de Constructora Meco S.A., Sucursales y Subsidiarias al 31 de diciembre de
2015, su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados, para los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Esta certificacion se expide en la Ciudad de Panama, a los 16 dias del mes de diciembre de 2016.

Yo, Licda. GISELA EDITH DUDLEY DE LAY, Notaria Publica Decimotercera del Circulte
de Panami, con cidula N® 8-260-1284, Lo
CERTIFICO: Que 22 DN S Agc lue
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
Constructora Meco, S.A., Sucursales y Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros conselidados que se adjuntan, de Constructora Meco,
S.A., Sucursales y Subsidiarias (“la Compaiiia™), que comprenden los estados consolidados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los estados consolidados de ganancias y
pérdidas y otro resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, para
los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Consolidados

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y por aquel control interno que la Administracién determine necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de etrores significativos, ya
sean causados por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basada en nuestras auditorias. Realizamos nuestras auditorfas de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados estdn libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Las procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de error
significativo en los estados financieros consolidados, ya sea causado por fraude o por error. Al
realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos de la Compafiia
que sean relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad de los
controles internos de la Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de lo apropiado

de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas i
por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estadog: “ﬁ\ Ao
financieros consolidados. 'gg, - o .
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CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS

(Pertenece en un 100% a MECO ICSA Internacional Corporation, S.A.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas al vencimiento
Cuentas por cobrar - neto
Inventarios
Otros activos circulantes

Total activo circulante
CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO - Neto
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y
CONCESIONES COLOMBIA

OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos por pagar
Porcidn circulante de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Gastos acumulados por pagar
Impuesto por pagar
Total pasivo circulante
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS
DEUDA A LARGO PLAZO
ANTICIPOS DE CLIENTES A LARGO PLAZO
PROVISIONES LABORALES
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

Total pasivo

LI

Notas

14,2
le, 3
If, ip, 4
g, 5
6

16

1h, 1, 7
lo, 15

13,9
1i,9

13
14
10
1
11
lo

16
14
14,12
1k
lo, 15

2015 2014
US$ 36,188 USS 26,720
17 21
199,679 187,989
10,830 10,403
15,615 16.583
262,329 241,716
46,268 16,220
195,591 175,277
9,818 129
14,585 11,219
15973 6.284
US$344.564  US$450,845
US$ 17,652
US$ 13,550 13,298
67,270 48,362
1,437
4,978 4,540
5.100 3.434
92,335 87,286
1,026
28,955 25,949
73,573 44,399
4,182 2,142
34,748 21,732
234,819 181.508

(Continua)
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CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS
(Pertenece en un 100% a MECO ICSA Internacional Corporation, S.A.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

CAPITAL CONTABLE:
Capital social
Capital pagado en exceso
Superidvit por revaluacion
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Ajustes acumulados de traduccidn

Total capital contable atribuible a los
propietarios de la controladora

PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS
Total capital contable

TOTAL
CONTINGENCIAS

Notas 2015 2014
17 USS$ 45,000 US$ 45,000
17 82,752 93,520
Ih, 7,17 53,236 30,034
I, 17 9,000 9,000
141,853 103,645
lc (22.160) (11,862)
309,681 269,337
la 64
309.745 269,337
US$544.564  LS$420.845
22,23,24 US$ US$
(Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS

(Pertenece en un 100% a MECO ICSA Intemacional Corporation, S.A.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Notas

INGRESOS:
Construccién de proyectos 1!
Venta de mezcla asfiltica y agregados para la
Construccion In
Alquiler de maquinaria In
Venta de concretos In

Total ingresos

COSTOS:
Construccién de proyectos, venta de mezcla asfaltica
y agregados para la construccién, alquiler de
maquinaria y venta de concretos

UTILIDAD BRUTA
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 18
UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos por intereses
Ingresos por intereses
Diferencia cambiaria - neto
Ganancia en participacién negocios conjuntos
Otros

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no serén reclasificadas posteriormente
a ganancias y pérdidas:
Revaluaci6n de terrenos 7

1,18

9,19

1o, IS

2015 2014

US$ 330,284  US$ 341,201
34,042 35,342
16,899 10,450
16,383 6.793
397,608 393,786

(322,715 (335.752)
74,893 58,034

(22.990) (19.868)
51,903 38,166

(9,552) (6,444)
447 1,185
443 1,017
3,324 3,274
(230) 1.151
46,335 38,349

(8.063) (6.838)
38.272 31.511
30,034

(Continda) -
‘,w\’ﬂs%
E Q : NOTARIO E =4
g PUBLIC o
) i
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CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS

(Pertenece en un 100% a MECO ICSA Internacional Corporation, S.A.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Miles de Dé6lares de los Estados Unidos de América)

Realizacién de superdvit de terrenos
Ajuste por traduccién del afio
Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente a ganancias y pérdidas:
Revaluacién de maquinaria y equipos de
construccion

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO,
NETO DEL IMPUESTO

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD NETA CONSOLIDADA ATRIBUIBLE
A:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

UTILIDAD NETA CONSOLIDADA

RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

UTILIDAD NETA CONSOLIDADA

Notas

lIc

la

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2015 2014
US$  (873)
(10,298) US$ (7,968)
24.075
12,504 22,066
M M"
US$ 38,208 US$ 31,511
64
US$ 38272 US$ 31,511
US$ 51,112 US$ 53,577
64
S$ 51 US$ 53,577
(Concluye)
iS¢ NOTARIO 1%
E




CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS
(Pertenece en un 100% a MECQ ICSA Internacional Corporation, S.A)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE

PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)
Capital Ajustes Total
Capital Pagado en Superavit por Reserva Utilidades Acumulad Participaciones Capital
Notas Social Exceso Revaluacidn Legal Acumuladas  de Traduccién no Controladoras Contable
SALDO, 31 DE DICIEMBRE DE 2013 US$ 7,979 US$47,657 US$1,596 USS$118,950 US$ (3,894) US$172,288
Incremento de capital social 17 37,021 (37.021)
Apories extraordinarios 17 46,845 46,845
Devoluciones de capital pagado en exceso 17 (982) (982)
Resultado integral del afo 7,17 US$30,034 3sn (7,968) 53,577
Incremento de la reserva lega! 17 7,404 (7,404)
Dividendos decretados 17 {2.391])
SALDO, 31 DE DICIEMBRE DE 2014 45,000 93,520 30,034 9,000 103,645 (11,862) 269,337
Devoluciones de capital pagado en exceso 17 (10,768) (10,768)
Resultado integral del afo 17 23,202 38,208 {10.298) Uss$es
LS$141.853  LISH22.160) LSE64 LiS$309.743

SALDO, 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

US$43.000  US$S2752 LIS853.236  LS$9.000

p. Q12
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CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS
(Pertenece en un 100% a MECO ICSA Internacional Corporation, S.A.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta US$ 38,272 Us$ 31,511
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo
provisto por las actividades de operacién:

Gasto por impuesto reconocido en los resultados 15 8,063 6,838
Gasto por intereses 9,552 6,444
Depreciacion 7,18 17,772 14,072
Ganancia en venta de activos 7 (687) (943)
Gasto por incobrables reconocido en resultados 4,18 129 89
Ganancia en participacién en negocios conjuntos 19 (3,324) (3,274)
Diferencial cambiario no realizado (230) (672)
Movimientos en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar (11,819) (22,639)
Inventarios (427) 3,175
Otros activos 604 (5,330)
Cuentas por pagar 18,908 2,479
Ingresos diferidos 1,437 (65)
Gastos acumulados por pagar 326 36
Anticipos de clientes 29,173 231
Provisiones laborales 2,041 427
Efectivo provisto por las actividades
de operacién 109,790 32,379
Intereses pagados (9,440) (6,490)
Impuestos pagados (3,070) (3.600)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 97.280 22.289
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de inmueble, maquinaria y equipo 7 (28,088) (17,444)
Disposicién de inmueble, maquinaria y equipo 7 11,391 9,180
Disminucion en inversiones 5 1,329
Nuevos aportes 9 (9,366) (2,047)
Devoluciones de aportes recibido de asociadas 9 806
Cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 16 (30.048) (16.220)

Efectivo neto usado en las actividades de
inversion {56.106) (24.396)




CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS
(Pertenece en un 100% a MECO ICSA Internacional Corporation, S.A))

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Nuevos financiamientos US$ 58,361 Uss 27,470

Amortizacion de préstamos (72,525) (22,219)

Devoluciones de capital pagado en exceso 17 (10,768) (982)

Cuentas por pagar largo plazo 1,026

Efective neto (usado en) provisto por las
actividades de financiamiento (23.906) 4,269

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO 17,268 2,162
EFECTO DE CONVERSION (7,800) (5,476)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

INICIO DE ANO 26.720 50.034
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

FINAL DE ANO USS 36,188 LSS 26,720

TRANSACCIONES QUE NO AFECTAN EL USO DE EFECTIVO:

1.

Durante el 2015, la Compafifa registré una realizacion de superdvit por revaluacién de
US$873 miles, producto de la extraccién de materiales en el Terreno La Candelaria
(Nota 17).

En diciembre del 2015, la Compaiifa revalué su maquinaria y equipos de construccién,
transporte, trituracion, asfalto, concreto y vehiculos en la suma de US$24,075 miles
mediante avalGos realizados por un valuador interno (Nota 7 y 17).

Durante el 2014, mediante Acta No.42 de la Asamblea de Socios, la Compaiiia realizé una
capitalizacién de utilidades acumuladas de periodos anteriores por ¢20.188.095 miles
(US$37,021 miles) (Nota 17).

Durante el 2014, mediante aporte recibido de MECO ICSA Internacional Corporation,
S.A., la Compaiiia obtuvo una participacion del 100% en las subsidiarias EDM de Costa
Rica, S.A. y Picckle del Norte, S.A., por la suma de US$14,802 miles y US$31,289 miles
respectivamente, para un total de US$46,091 miles, de los cuales US$45,468 miles
corresponden a terrenos de esas subsidiarias. As{ mismo, se recibieron terrenos por un
valor de US$754 miles como aporte del socio (Nota 7 y 17).

0000087




CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS
(Pertenece en un 100% a MECQ ICSA Intemacional Corporation, S.A.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

5. En el 2014, la Compafiia revalud sus terrenos en la suma de US$30,034 miles mediante
avaliios realizados por peritos independientes, acreditando a la cuenta de superdvit por
revaluacién por ese monto (Nota 7 y 17).

6. En diciembre del 2014, la Compaiifa incrementé su reserva legal en US$7,404 miles,
alcanzando el 20% del capital social (Nota 17).

7.  En diciembre del 2014, por acuerdo de la Asamblea de Socios se decretaron dividendos a
la casa matriz por US$2,391 miles, mediante el cual se compensaron cuentas por cobrar al
accionista (Nota 17).

(Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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CONSTRUCTORA MECO, S.A., SUCURSALES Y SUBSIDIARIAS

(Pertenece en un 100% a MECO ICSA Internacional Corporation, S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS
CONTABLES IMPORTANTES

Naturaleza del Negocio - Constructora Meco, S.A., Sucursales y Subsidiarias (“la
Compaiiia”), es una entidad organizada segiin la legislacién mercantil de Costa Rica e
inici6 sus actividades comerciales en 1978. La actividad principal de la Compaiifa es el
desarrollo de proyectos de construccién pesada, principalmente movimientos de tierra,
bases, cimientos, canalizacién, excavaciones, conformaci6n/compactacién de suelos,
entubamiento de aguas, infraestructura vial y subterrdnea de los proyectos, incluyendo
marinas. Adicionalmente, la Compatftia se dedica al arrendamiento de maquinaria para
construccion pesada, y a la produccidn y comercializacién de mezcla asféltica, agregados y
concretos para construccién. A finales del afio 2008 la Compaiiia establecio sucursales en
El Salvador, Nicaragua, Panamé y Honduras. Estas sucursales fueron constituidas para
canalizar la expansion de las actividades de la Compaiifa en esos territorios, e iniciaron sus
operaciones a partir del periodo financiero 2009. En el afio 2010 se constituyeron las
sucursales en Perii y en Chile, con el propésito de iniciar la exploracién comercial y futura
ejecucién de proyectos en dicho pais. En el affo 2011 se constituyé una sucursal en
Colombia con el propdsito de iniciar la exploracién comercial y futura ejecucién de
proyectos en dicho pais. En el 2012, se constituy6 una sucursal en Bolivia, con el objetivo
de ejecutar actos de comercio.

En el 2014, se constituyd la empresa subsidiaria en Colombia denominada Meco
Infraestructura SAS, siendo su actividad principal el desarrollo de proyectos de
construccion en general, asi como el arrendamiento de maquinaria de construccién. La
subsidiaria es poseida en un 100% por la Compaiiia.

Adicionalmente, en el 2014, mediante aporte recibido de MECO ICSA Intemacional
Corporation, S.A., la Compailia obtuvo una participacién del 100% en las subsidiarias
EDM de Costa Rica, S.A. y Picckle del Norte, S.A.; entidades constituidas en Costa Rica.
La actividad principal de estas subsidiarias, es el alquiler de sus concesiones mineras,
utilizadas para la extraccion de materiales para la actividad de asfaltos, agregados y
concretos.

En el afio 2015 se adquiri6 la compaiifa Combrand Estates Inc., constituida bajo las leyes
de las Islas Virgenes Britdnicas, poseida en un 100%,; la cual brinda servicios de asesoria
técnica. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las sucursales de Perii, Honduras, Chile y
Bolivia se encuentran inactivas.

En marzo del 2015, se constituy6 la empresa subsidiaria UDP Asocio MECO — A&T en El
Salvador, siendo su actividad principal el desarrollo del contrato de mantenimiento
periédico de la Ruta La Libertad- Puerto Acajutla El Salvador. La Compafiia tiene una
participacién de un 87% en la subsidiaria, siendo la controladora de dicha empresa.
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