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TRES CONFIDENTIEL 

VEIL JOURDE 
38, RUE DE LlSBONNE 75008 PARIS 

Tel. 33 (0) I 56 69 56 69 

Fax 33 (0) l 53 53 94 94 

le 3 fevrier 2012 

Objet; Depot de ]a documentation officielle- Legale et Financiere- BSGR et VBG 

Monsieur le Ministre, 

En ma qualite d'avocat de BSGR, avec mon confi·ere Michael Hatchard du cabinet Skadden Arp, 
j'ai l'honneur de vous adresser, comme convenu avec les representants de ma cliente, tousles 
documents la liant a la Republlque de Guinee ainsi que des copies des documents 
fondamentaux de BSGR. 

Vous trouverez done ci-joint 4 exemplaires, constitue de 1 S classeurs chacun, de cette 
docwnentation repondant a votre demande. 

Comme souhaite par vous, vous disposerez ainsi sur un support papier, de 1 'exhaustivite des 
documents rassemblant toutes les infonnations sur Ies activites de rna cliente en Guinee et 
qui sont relatives a la joint-venture avec Vale. Ces documents sont identiques a ceux dont 
vous disposiez d'orcs ct deja dans le cadre d'une ~<data room» electronique. Ces pieces, dont 
les etudes de faisabilite de Zogota et des Blocs en 8 exemplaires, ont egalement deja ete 
t~mises avos services par le passe. 

Je me permets d'insister tout particulierement sur !'aspect hauten'lent confidentiel du 
traitement de ces documents, notamment vis-a-vis de toute personne non autorisee. 

Son Excellence Monsieur Mohamed Lamine FOFANA 
Ministre des Mines et de Ia Geologie 
Republique de Guinee 
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Ma cliente espere vous convaincre de sa vive et sincere volonte de poursuivre sa 
collaboration avec Ia Republique de Guinee dans tous lcs domaines, et vous rassurer quant a 
sa maniere de proceder, et ce, dans Ia plus grande transparence. 

De surcroit, comme il vous a ete ecrit precedemment, je me permets de vous preciser, au nom 
de VBG - Vale BSGR Guinea, au regard des activites de BSGR et de sa joint-venture en 
Republique de Guinee avec VALE, que le projet, qui a d'ores et deja genere 
approximativcment 3000 emplois directs et bien plus encore en termes d'emplois indirects, se 
place parmi les trois plus grands createurs d'emploi en Guinee. Son potentiel est i'mmense et 
de nombreuses realisations restent encore a accomplir afin d' augmenter significativement les 
profits attendus par les activites du projet. 

J e vous serai reconnaissant de bien vouloir faire cons tater, par le biais de vos representants et 
conseillers, les reels progres qui ont ete accomplis et l'ampleur du travail execute sur les sites 
de Zogota et Simandou 1 & 2. I! est important de souligner !'importance des investissements 
ayant permis cet avancement et ce, malgre les incertitudes qui semblent peser sur 1 'avenir du 
projet, qui deVI·ait pourtant avoir un impact positif considerable pour l'economie de la 
Guinee. Lcs retards accumules a !'occasion de la negociation avec les autorites 
gouvernementales a l'effet d'obtenir Ia delivrance des autorisations, Ia dun~e des procedures 
et les incertitudes menacent l'ambitieux plan d'investissement de plus de 10 milliard de 
dollars sont a l'origine de pertes considerables pour VBG car les CAPEX ont deja augmente 
d'environ 25% rien que pour les 18 demiers mois. Cette situation est prejudiciable aux 
interets tant de VBG que de la Republique de Guinee elle-meme, car elle risque de reduire 
significativement la rentabilite du projet, au point de mettre en cause serieusement la 
justification de realiser un tel investissement international. 

Aucun projet de minerai de fer, du moins ala connaissance de ma cliente, ne produira du fer 
en Guinee avant 2015, a I' exception du pro jet de Zogota, qui entrera en des cette annee 2012. 

BSGR a respecte ses engagements envers l'Etat de Guinee afin de produire du fer des cette 
annee et commencera le stockage du minerai a partir de mai prochain, en attendant toujours 
!'approbation du gouvemement pour construirc la voie fen·ee reliant la frontiere au Liberia. 

BSGR attend avec confiance un respect reciproque absolu de Ia part de I'Etat Guineen 
conformement aux Lois et Reglements applicable en Republique de Guinee et aux 
autorisations et confinnations prises en application de ces textes par les representants des 
gouvernements successifs. 

Les droits de BSGR doivent d'etre pr~serves et respectes conformement aux engagements 
souscrits. 

Ainsi, le nouveau code minier ne peut s'appliquer aux blocs 1 & 2 car ils ont, comme vous le 
savez, deja auparavant fait partie intrinsequement du projet pour lequel VBG- Vale BSGR a 
d·ores et deja engage 1 milliards de dollars pour la reconstruction du trans-guineen de 
Conakry a Kankan. BSGR a investi des semmes d'argent considerables durant la periode 
2008-2010 (alors que d'autres ont decelere) et a poursuivi ses efforts par le biais de Ia Joint 
Venture en 2010 et 2011 a fin de respecter ses engagements vis-a-vis de Ia Guinee. 
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BSGR se felicite, Monsieur le Ministre, d'avoir reussi la ou d'autres se sont simplement 
contente de formuler de belles promesses, sans aucun aboutissement, et ce depuis plus de 
15ans. 

La Guinee peut sortir de rimpasse du fameux et regrettable scandale geologique en 
collaborant avec BSGR et VALE en toute quietude. Les projets Zogota et les Blocs 1 et 2 tcls 
que conyus par !a VBG et presentes dans !'etude de faisabilite peuvent y contribueront 
Iargement. 

En reponse a vos interrogations sur BSGR et la Joint Venture, le dossier ci-joint, sous fonnat 
papier, demontre que ces societes detiennent toutes les autorisations necessaires et regulieres 
permettant la signature de 1 'accord intervenu avec Vale. 

Ces autorisations ont ete consenties avec l'assentiment du President de la Republique, du 
Gouvemement de la Guinec et de son Premier ministre (ainsi que de votre Excellence, 
present en sa qualite de consei11er du Premier ministre pour le secteur minier, lors de Ia 
reunion entre les dirigeants de Vale et le Premier ministre en mars 201 0). 

Les documents et courriers officicls figurant au dossier demontrent !'absence d'un 
quelconque fondement legal pennettant de contester les activites de BSGR et de la joint
venture avec Yale, fonnellement renomme « VBG- Vale BSGR Guinea», en Guinee. 

II est primordial de rappeler que BSGR a ete depuis six annees l'un des rares investisseurs 
intemationaux toujours fidele au peuple Guineen, en depit d 'un climat politique agite et 
d 'evenements perturbateurs dans le monde com me I' ont ete, par exemple, les crises 
financieres, l'incitant parfois a prendre des risques majeurs. De ce fait, BSGR espere 
vivement que ses relations avec Ia Republique de Guinee continueront d'etre fructueuse et 
que les parties mettront tout en reuvre pour mettre un tenne aux blocages et aux entraves 
freinant l'avancement du projet afin d'aboutir au developpement de l'economie, des 
infrastructures et du progres social en Guinee. 

Afin d'eviter toute ambigui'te, i1 convient de rappeler que BSGR, avec et avant sa joint
venture avec Yale a, tant par le passe qu'aujourd'hui, toujours su demontrer ses capacites de 
realisation technique et economique, afin de mener a bien la concretisation du projet. 

Dans cette memc ligne, les etudes de faisabilite pour Ies blocs 1 et 2, sont toujours en attente 
de votre appreciation depuis septembre 2011, afin d'entamer des negociations qui, BSGR en 
est convaincue, conduiront au deve!oppement socio-economique de la Guinee ainsi ~u'a la 
prosperite de toute la region du fleuve Mane. 

BSGR demeure persuadee que les pa1ties pounont tres prochainement, dans le cadre de 
negociations, reg)er )es differends actuels dans Utl clitnat mutuel de bonne foi. 

Je vous prie d'agreer, Monsieur le Ministre, !'expression de ma tres haute em ·ideration . 

eani 
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HIGHLY CONFIDENTIAL 

VEIL JOURDE 
38, RUE DE LISBONNE 75008 PARIS 

Te!. 33 (0) I 56 69 56 69 
Fax 33 (0) I 53 53 94 94 

3 February2012 

Re: Lodging official documents -Legal and Financial- BSGRand VBG 

To the Minister, Dear Sir, 

In my capacity as counsel to B SG R, with my colleague Michael Hatchard of Skadden Arp, I beg to 
furnish you, as agreed with my client's representatives, with all documents binding the Republic 
of Guinea and copies ofBSGR's basic documents. 

Please find enclosed four copies of 15 binders each of these documents meeting your request. 

You therefore have hard copies as you wish of all documents concerning my client's activities in 
Guinea and relating to the joint venture with Vale. These documents are the same as those you 
already have by way of an electronic dataroom. These documents, including the feasibility studies 
for Zogota and the Blocks in 8x, have already been submitted to your offices in the past. 

I beg to point out that these documents are highly confidential, particularly as far as any 
unauthorised persons are concerned. 

His Excellence Monsieur Mohamed Lamine FOP ANA 
Minister of Mines and Geology 
Republic of Guinea 
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My client hopes to convince you that it is most concerned to continue working with the 
Republic of Guinea in all respects, and assures you that it will act with complete transparency. 

Moreover, as we have informed you in the past, I beg to inform you on behalf of VBG -
Vale BSGR Guinea, in respect of the activities of BSGR and its joint venture 
with VALE in the Republic of Guinea, which has already created around 
3000 jobs directly and even more indirectly, is one of the three largest 
job creators in Guinea. Its potential is immense, and there is a great deal 
of work still to be done to increase the profits expected from the project 
significantly. 

I would be grateful if you could confirm, via your representatives and advisers, that real progress 
has been made and as to the scope of work which has been conducted at the Zogota and 
Simandou 1 & 2 sites. It is important to stress the importance of these investments which have 
enabled this progress to be made, despite the uncet1ainties which seem to weigh on the future of 
the project, which should nonetheless be a considerable boost to the Guinean 
economy. The delays which have built up in negotiating with the government authorities to 
obtain the licences required, the length of time the proceedings have taken and the uncertainties 
which threaten the ambitious plan to inyest more than 10 billion dollars have caused 
considerable losses to VBG, as CAPEX has already increased around 25% in the last 18 
months alone. This situation is prejudicial to the interests of both VBG and the Republic of 
Guinea itself, as it risks making the project much less profitable to the point of raising serious 
questions as to whether it is worth making such an international investment. 

There is no iron ore project, at least as far as my client is aware, which could produce any iron in 
Guinea before 2015 except the Zogota, which is due to open this year 2012 . 

BSGR has respected its commitments towards the State of Guinea to sta11 making iron from this 
year and will stat1 storing the ore from next May, while awaiting the government's approval to 
construct the railway line linking the Liberian border. 

BSGR confidently expects that the State of Guinea will comply absolutely with the 
Laws and Regulations in force in the Republic of Guinea and the licences and 
confirmations made under those texts by the representatives of successive 
governments. 

BSGR's tights must be preserved and respected in accordance with the commitments made. 

Thus, the new mining code cannot apply to blocks I and 2, as they were already, as you know, an 
integral part of the project to which VBG - Vale BSGR has already committed one 
billion dollars to rebuild the trans-Guinean line from Conakry to Kankan. 
BSGR invested heavily between 2008-2010 (while others slowed down) and 
continued its efforts via the joint venture in 2010-2011 to meet its 
commitments to Guinea. 
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BSGR is pleased to have succeeded, Minister, where others have been merely content to make 
promises which sound good without actually starting anything for more than 15 years. 

Guinea could come out of the impasse of the notorious, regrettable g e o I o g i c a I s c and a 1 
by working with BSGR and VALE in all confidence. The Zogota and Blocks 1 and 2 
projects as VBG has conceived them could make a major contribution here. 

In reply to your queries as to BSGR and the Joint Venture, the files enclosed in hard copy form, 
show that the companies hold all licences duly required to enable the agreement with Vale to be 
signed. 

These licences were granted with the consent of the President of the Republic, the Government 
of Guinea and its Prime Minister, and your Excellence in your capacity as adviser to the Prime 
Minister on the mining sector, when the directors of Vale and the Prime Minister met in March 
2010. 

The official documents and correspondence in the files show that there are absolutely no 
grounds in law to dispute the activities of BSGR and the joint venture with Vale, formerly 
VBG- Vale BSGR Guinea, in Guinea. 

It is essential to recall that, in the last six years, BSGR has been one of the few international 
investors to remain loyal to the people of Guinea, despite the turbulent political climate and 
adverse events in the world, like the financial crises, leading it to take considerable risks in some 
cases. BSGR therefore hopes warmly that its dealings with the Republic of Guinea will 
continue to be fruitful and that the patiies will do everything they can to put an end to the 
obstacles and pitfalls which are holding back progress on the project to develop the economy, 
infrastructure and social progress in Guinea. 

For the avoidance of doubt, it should be remembered that, with and prior to its joint venture with 
Vale, BSGR has always shown that it has the technical and financial resources to implement the 
project. 

While on this subject, the feasibility studies for blocks 1 and 2 are still awaiting your attention 
since September 2011 to open negotiations which BSGR is convinced will help develop Guinea 
in social-economic terms and the prosperity of the Mano river region as a whole. 

BSGR remains convinced that the parties can very quickly settle their 
differences by way of negotiations in an atmosphere of mutual good faith. 

Yours faithfully, 
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